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Plan :  La crise financière

• Mise en perspective ( 3 diapos)

• Nature  ( 3 diapos)• Nature  ( 3 diapos)

• Réponses politiques  (2 diapos)

(Durée de l’intervention : 30 mn)



CRISE FINANCIERE

UNE MISE EN 
PERSPECTIVE



La période origine : Les « Trente Glorieuses »:
un Age d’or ?
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Les deux séries de conditions du succès des  «Trente Glorieuses »



A B

Emergence d’un
système productif
global autonome

C

La globalisation



Une brève histoire du futur

Formes monétairesFormes de concurrence

États-Nations ( Niveau II)

Marché Global,

(niveau I) 

Formes de l’Etat

Rapport salarial

Conditions  pour un marché global plus harmonieux

Gouvernance mondiale



NATURE DE LA 

CRISE FINANCIERE



PIB

C + I W +π

Bouclage du circuit économique national

C + I W +π

S

Marché 
financier

C = consommation
I = Investissement

W = Salaires
Π = Profits

S= Epargne
E= Endettement



A B

Système productif
global

C

La globalisation



PIB

C + I W +π

Bouclage du circuit économique sur le marché global
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Firmes globales :
Recentrage  sur le 

cœur de métier
Économies d’échelle
Création de valeur 

(ROE=15%)

Poolings d’épargne:
OPCVM

Fonds de pension
Compagnies d’Assurances

Capitalisme 
patrimonial

Marché 
Financier

global
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PIB+
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Crise financière

Choc n°1 : 

Bulle internet  +

11 septembre

Relance 
monétaire 
de la FED

Choc n°2 : 
politique de 
change de la 
Chine 
(Yuan/Dollar)

Excédents 
courants

Ajustement implicite par les 
prix des actifs financiers et 
immobiliers

Boucle auto-
entretenue
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de crédit
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REPONSES POLITIQUES



Stabilisation du système

Priorité n°1 :

Eviter une crise

systémique

Les réponses
Politiques (court terme)

Priorité n°2 :

Éviter dépression /
déflation

Retour à KeynesStabilisation du système
bancaire et  financier 

Rôle central des BC (FED,BCE)

- Injection massive de liquidités 
(taux d’intérêt historiquement bas;gestion $/€)

- Rachat de créances douteuses 
(Plan Paulson de 700mds $,
Plan Geithner)

- Recapitalisation des banques
(prêts des Etats)

Retour à Keynes

Adoption de plans de relance :

- USA : 780mds € (5,5% PIB)
- UE: 200mds € (1,5%, 3% avec 

stabilisateurs automatiques)
- Chine : 586ds € (8%)

- Japon 115mds € (3%)
--------------------

- France : 26mds€ (1,3%)

- Allemagne : 31mds €+ 50 mds €



Vers une nouvelle gouvernance 
de la finance mondialisée

G 20

5 chantiers :

1) Transformation des Banques Centrales 

2) Création d’un nouvel étage de supervision, 
dit « macroprudentiel » 

3) Régulation  des produits  dérivés 

4 ) Encadrement des fonds spéculatifs 

5) Lutte contre les paradis fiscaux 


